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Motivation

•국제회계기준의도입목적: 회계정보의투명성과가치관련

성의향상 (IFRS)

•회계정보의투명성: 감사품질, 비교가능성등

•가치관련성: 전통적인방법의테스트와측정을사용함

EX) 장부가치의가치관련성

•포트폴리오접근법으로기본적분석을행함



Prior Studies

•회계정보의투명성: 국제회계기준의도입은회계정보의투

명성을향상시켰다. 이익의질, 비교가능성의향상등

•가치관련성: 다양한방법으로가치관련성의향상을검증함. 

연구개발비등의가치관련성.

• Piotroski (2000): F-score를개발하여기본적분석을통한포

트폴리오의초과수익을증명

•국제회계기준下에서의회계정보가좀더가치관련성이높

은 F-score를생성함



Hypothesis

H: 국제회계기준의도입은회계정보의가치관련성을향상시

켰다. 
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Results – Table1
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Results – Table2



Results – Table3



Results – Table3



Results – Table4



Results – Table5



Results – Table6



Conclusions

• 국제회계기준의도입은회계정보의가치관련성을향상시켰다. 

• F-score를기준으로한포트폴리오의구성은시장초과수익을가져

다준다. →국제회계기준의도입이후초과수익이더욱크다.

• 추가적인분석을통해결과의강건성을담보하였다. 

• 포트폴리오의구성으로주가수익률만을관찰함.

• 인과관계등의분석을위한회귀분석등의통계적인기법이필요함.


